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OBECNA FAKTA

Kratké obdobi:

Nedochazi ke zméné cenové hladiny — r=1

Nevyuzité kapacity v ekonomice —pod potencialnim produktem
Urokov4 mira endogenni = nepada z nebes —je urcovana v modelu

Uzavrena ekonomika!
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IS — INVESTMENT AND SAVINGS

Predstavuje rovnovahu na trhu zbozi a sluzeb
+ rovnovahu na trhu kapitalu

Zavisla proménna Urokova mira — nezavisla realny Y (HDP)

Y=C+I+G
Co z toho ovlivnuje 17
Autonomni x indukovana slozka!

Ca — statky dlouhodobé spotreby (Gveéry)
I — financovani z ivéru/ocekavana vynosnost

G — vyse splatek dluhu atd.

Pracovat budeme pouze s Ca al
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Grafické odvozeni IS
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IS - mnozina kombinaciia Y pri kterych je trh zbozi a sluzeb v rovnovaze
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Nerovnovaha na trhu statku a sluzeb

Nalevo od IS — previs planovanych vydaju (agregatni poptavky) na vystupem Y
Nebo pri dané 1 (A) tvoren prilis maly produkt

Napravo IS — vytvoreny produkt je vyssi, nez planované vydaje
Prilis vysoka i

Navrat do rovnovahy — nemeéni se irokova mixra
Nema jak jsme na trhu statka a sluzeb

8%

L 4 -
4% \
IS

300 600 Y
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Algebraické odvozeni

Y=a.A
C=Ca+c.YD
Ca=Ca” —bg,.1
b, =0Calo1

I=Ia-b,.i
b= ol/6i

be,, by - citlivost autonomni spotreby/investic na zmény urokové miry

1
HDP = ACa+IF+G+c.TR—cT
1_&{1_ﬂ(ﬂ C cTa)

Y=a .(Ca"™—b,.1+la-b;.i+G+c. TR-c.Ta)
Y= a.(A-bi)

Pi-edpis IS kiivky!!
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Analyza IS krivky

Zmeny polohy (posun) x zména sklonu

Y= a.(A-bi)
')
posun sklon
Sklon:
/Zmeéna a
Posun:

Zmeéna planovanych vydaju

Sklon + posun:
Zmeéna citlivostl autonomnich vydajii na zménu trokové miry (b)
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Ruast A (1Ca, Ia, G, Tr, [Ta,)

Rust a — f =
b o
Ruast b
1) Posun krivky smérem dola
2) Zmeéna sklonu — stejné jako alfa-plossi
1
IS, IS,
IS
IS,
Y




www.eKoFun.cz

L.M-LIQUIDITY - MONEY

Odvozovat z trhu penéz a trhu obligaci

Predpoklady:

Poptavka po penézich funkci realného diichodu a trokové miry
Lidé drzi bohatstvi v penézich/dluhopisech

Teorie preference likvidity a spekulacni poptavka po peneézich
Nerovnovaha mezi trhy se preliva

MD<MS—tpoptavka po bonds— froste cena dluhopisti— |1
MD>MS—Tnabidka bonds— |klesa cena dluhopisu—11

Trh penéz a dluhopist propojen a rovnovaha je zajisténa pohybem i!!

Poptavka po penézich zavisi na 1 — nabidka nezavisi na 1!!
Kupuji dluhopis — ptijcuji nékomu penize

Nominalni hodnota = 100

1=8,5%

Cena dluhopisu = 100-8,5=91,5
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Grafické odvozeni

1) MD; je spojena s velikosti HDP, a 1; (500 - 2000 - 5%)

2) Dojde k ristu HDP,—HDP, (3000)

3) Roste transakéni poptavka po penézich, presun ze spekula¢ni=TMD,
4) MD, je spojena s HDP, a 1, (500 — 3000 — 6%)

1 MS 1
LM
6% i\ 6%
5% \ MD, 5%
MD,
500 M/P 2000 3000 Y

Krivka LM znazornuje mnozinu kombinaciY a i
pri nichz je trh penéz(obligaci) v rovnovaze
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Nerovnovaha na trhu penéz

Nalevo od LM — MD je mensi nez nabidka (lidé drzi vice penéz nez chteji)
Pri dané 1 prilis nizka

Nakup dluhopist, riast jejich ceny a pokles tirokové miry

Napravo LM — prevaha MD nad MS

Pri daném 1 prilis vysoky Y — velka transakcni poptavka
Prodej dluhopist, pokles jejich ceny a riist irokové miry

Navrat do rovnovahy —meéni se irokova mira

LM

8%

4%

300 600 Y
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Algebraické odvozeni

MD=k.Y-h.1
k-citlivost poptavky po penézich na realny diachod
h-citlivost poptavky po penézich na urokovou miru

CHAPAT ZNAMENKA!!!
Kdyz je trh penéz v rovnovaze, plati:
MD=MS
MS=k.Y-h.1

Osamostatnime 1

Predpis LM krivky!!
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Analyza LM krivky

Zmény polohy (posun) x zména sklonu

POZOR NA TEN ZAPOR!!!

Posun:
/Zmeéna mnozstvi penéez

Sklon:
Zmeéna citlivosti poptavky po penézich na dichod

Sklon + posun:
Zmena citlivosti poptavky po penézich na drokovou miru (h)



www.eKoFun.cz

1) Rast MS
2) Rust k - citlivost poptavky po penézich na realném duchodu

3) Rust h - citlivost poptavky po penézich na arokovou miru

=4y
’“ h ' h

LM, LM, LM,

LM,
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Zména penézni nabidky

MS, MS,

LM
6% 2
y \ /
0
» \ 5% /
° S MD, )

500 600 M/P 2000 3000 Y
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IS-LLM MODEL

Rovnovaha na trhu zbozi a sluzeb + rovnovaha na trhu penéz

Rovnovaha neni na zadném trhu

1) Ustanovi se rovnovaha na trhu penéz (rychlejsi)

2) Prilis vysoka (1) pro dané Y (nerovnovaha na trhu statkl a sluzeb)

3) Hromadéni zasob a omezovani vyroby — pokles Y

4) Pohyb po krivce LM - jak klesa Y klesa poptavka po penézich — klesa 1!
5) V bodé E rovnovaha na trhu statka + sluzeb. + penéz + obligaci

7L

6% ®

IS

3000 Y
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1) Ustanovi se rovnovaha na trhu aktiv (penéz + obligaci)
pri dané1a Y MD<MS, nakup dluhopisti, pokles Girokové miry
2) Nerovnovaha na trhu statka a sluzeb poptavka prevysuje nabidku, proc?
3) Klesaji zasoby, firmy vice vyrabi — roste Y
4) Posun po LM krivce, jak roste Y, roste MD — roste 1
5) V bodé E je rovnovaha na trhu statka + sluzeb + penéz

6%

3000 Y
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1) Bod A — rovnovaha na trhu statkt a sluzeb, nerovnovaha na trhu penéz
2) P11 dané irokové mire lidé drzi vice penéz nez chtéji

3) Nakup dluhopist — pokles 1

4) Podpora autonomnich vydajt (spotieba + investice)

5) Roste Y

6) V bodé E je rovnovaha na trhu statka + sluzeb + aktiv

6%

3000 Y



Urcéeni rovnovahy pocetné

Ktivka IS: Ay

rivka . l—b a. b
MS  k

Kiivka LM: 1=~ +%
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FISKALNI STIMULACE

Stat muze ovlivnit planované vydaje (agregatni poptavku) pomoci G, Tr, T

Zmeéna vyvola multiplikac¢ni efekt
Stat zvysi G o 100 — multiplikator= 3
Dojde k rastu HDP (Y) o 300

AY=a. AG

AY=a. c.ATr
-AY=a.c ATA

~ 1
i c1-0o

200

100

300 600 Y
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Vytésnovaci efekt

Multiplikacni efekt 300

Konecny efekt 2007

Roste Y roste poptavka po penézich — roste 1

Rust 1, zmari“ urcité investice a nakupy

Kdyby nedoslo k ristu 1 — zmeéna Y by byla 300

Vlivem ristu 1 dojde k vytésnovacimu efektu - jeho velikost 600 — 500=100

6%
200

100

300 600 Y

300 500 Y



MENOVA POLITIKA

Expanzivni — snizeni 1, nakup CP — vede k ristu MS

Pres transmisni mechanismus k poklesu 1

Posun LM ( LM konstruovana pro konkrétné penézni zasobu)
Proc¢ vzroste Y?

Pokles 1 — rlist investic a.spotreby

JSME V KRATKEM OBDOBI CENOVA HLADINA JE FIXNI!!!

LM,

LM,

www.eKoFun.cz
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LECBA RECESE

Ekonomika je pod potencialnim produktem
Zvyseni G, Tr, pokles T — posun IS (fiskalni expanze)
Zvyseni MS — posun LM (monetarni expanze)

6%




Past investic
b—0

Poptavka po investicich nezavisi na velikosti irokové miry

IS je svisla

Ekonomika je pod YP — pomuze ménova/fiskalni politika?

1) Ménova expanze

2) Dojde k poklesu 1, ale spotreba ani investice nereaguji —Y se nemeéni
3) Fiskalni expanze

4) U¢inn4, roste Y

IS, IS,

/
/
?

www.eKoFun.cz
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Past likvidity

h—o

EKOFUN

LM
5%
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Klasicky model

h—0

Poptavka po penézich nezavisi na tirokové mire
jedna se o klasickou teorii poptavky po penézich
k.Y=M/P

k=1/v

Kvantitativni teorie penéz

LM je svisla

LM

5%




