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AS V DLOUHEM OBDOBI

Prisecik AD a kratkodobé AS — kratkodoba rovnovaha

Poptavané mnozstvi se rovna nabizenému

Bod E; znaci kratkodobou rovnovahu + kratkodoby rovnovazny produkt Y,
Ekonomika je pretézovana — inflacni tlaky — roste ocekavana inflace
Mezera se uzavre pri m,, proc?

Na rostouci miru inflace reaguje CB podle své reakcéni funkce

Rostou urokové sazby a klesaji celkové planované vydaje
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E, dlouhodoba rovnovaha
LAS=SAS=AD
Mira inflace = infla¢ni ocekavani
Existuje pouze setrvacna
inflace




Kratkodoba rovnovaha je v bode E;

V ekonomice existuje zaporna produkcéni mezera

Ekonomika se nachazi pod potencialnim produktem — nevyuzité kapacity
Inflace nebude rast takovym tempem, jaké se predpokladalo

Snizuji se inflacni ocekavani — posun SAS na SAS,

Roste produkt — CB zasahuje podle své reakcni funkce — klesaji irokové sazby

Rostou celkové planované vydaje — HDP se vraci na potencialni tiroven
V bodé E, je dlouhodoba rovnovaha LAS=SAS=AD
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Dlouhodoba agregatni nabidka
Na Urovni potencialniho produktu
Ekonomika nemuze dlouhodobé produkovat vice!!!

Uroven je spojena s jakoukoliv vysi inflace

Na vyvo] LAS ptisobi realné faktory:
Technologické zmény, mnozstvi vyrobnich faktort atd.

Zajimavost: dlouhodobé/permanentni nabidkové soky
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ZMENY AD + USTANOVENI MAKROEKONOMICKE
ROVNOVAHY

Zmeény AD — nasledny dopad na kratkodobou a dlouhodobou rovnovahu

Nabidkové + poptavkové soky
Positivni/negativni!l!
Zména HDP + cenové hladiny (miry inflace)

Poptavkova inflace
Inflace zptsobena ze strany poptavky — inflace tazena poptavkou
Rust vladnich vydajt, rast penézni zasoby

Nabidkova (nakladova) inflace
Inflace zptsobena ze strany nabidky — inflace tlacena nabidkou

Rust ceny ropy

Nyni poptavkova inflace — zmény AD(posun) vlivem exogennich sokl



Pozitivni poptavkovy Sok

Dlouhodoba makroekonomicka rovnovaha v E,

Dojde k rustu G, NX, I, C, penézni zasoby

Ne vlivem cenové hladiny!!!

Posun AD na AD,

Kratkodobé vzroste vystup na Y,

Ekonomika pretézuje své vyrobni kapacity

Pozdéji nové mzdové, dodavatelské smlouvy — roste ocekavana inflace
Posun SAS na SAS,

CB zareaguje podle reakéni funkee —zvysi trokove sazby — pokles HDP
Navrat na potencialni produkt Y* bod E,
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Konecny vysledek

Pouze vzrist cenové hladiny
Respektive vzrostla inflacni ocekavani
Setrvacna inflace




Negativni poptavkovy sok

Dlouhodoba makroekonomicka rovnovaha v E;

Dojde k poklesu G, NX, I, C, penézni zasoby

Ne vlivem cenové hladiny!!!

Posun AD na AD,

Kratkodobé klesne vystup na Y, — multiplikacni efekt

V ekonomice je nadbytek vyrobnich zdroji — roste nezameéstnanost, klesa odbyt
Pozdéj1 nové mzdové, dodavatelské smlouvy

Subjekty nepromitnou celéa sva inflaéni oéekavani

Posun SAS na SAS,

CB zareaguje podle reakéni funkce — snizi Grokové sazby — rust HDP
Navrat na potencialni produkt Y* bod E,
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SAS, V dlouhém obdobi se ekonomika
navraci zpét na svoji potencialni
SAS,, uroven
AD Ale pri nizsi ocekavané inflaci
1

AD,




ZMENY AS + USTANOVENI MAKROEKONOMICKE
ROVNOVAHY

Nabidkové soky — nahlé zmény cen vstupll — zména nakladt firem — zména cen
Pozitivni/negativni
Trvalé/prechodné

Nabidkové Soky mohou ovlivnit i dlouhodobou agregatni nabidku!!!

Ropny sok — probéhne celou ekonomikou
Rychle zméni(zvysi) miru inflace — zvysi 1 ocekavanou miru inflace

Zmeéna kurz muze mit vliv na cenovou hladinu



Negativni nabidkovy Sok

Rovnovaha v bodé E;

Negativni nabidkovy Sok(rlist cen ropy, odbory)

Necekany rist se projevi v rastu cenové hladiny(roste tempo miry inflace)
Zména inflacniho ocekavani — posun SAS na SAS,

Pokles realného produktu a rastu miry inflace — stagflace

Ekonomika se v dlouhém obdobi navrati zpét na svoji potencialni Groven
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Centralni banka akomoduje Sok

Zvysi mnozstvi penéz v ekonomice — posun AD na AD,
Nova makroekonomicka rovnovaha v bodé E,
Vzrostla cenova hladina — mira inflace




Ekonomika se dostane z nerovnovahy sama

Sok odezni — zména inflacniho ocekavani a posun zpét na SAS,
Roste nezaméstnanost — nové smlouvy — nizsi mzdy — pokles ocekavané inflace
Nové technologie

Co reakeéni funkce CB?
Roste mira inflace — CB zvysi irokové miry — dalsi pokles realného vystupu
Problém!!!

IT LAS




LECBA INFLACE

Reakce na poptavkovou inflaci

Dojde k riistu ocekavané inflace a ekonomika se dostane do bodu E,
Inflace , bude mimo cil centralni banky

CB ma dvé moznosti:

1) Razantni snizeni agregatni poptavky (cold — turkey)
2) Gradualisticka metoda
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Razantni metoda (cold —turkey)

sagresivni metoda® razantni zvyseni irokovych sazeb
Cilem prolomit infla¢ni ocekavani — ukazat jasny cil
Problém — znac¢ny pokles produkce — nartst nezaméstnanosti — recese

/Zmacné zvyseni urokovych sazeb — reakce celkovych planovanych vydaju
Posun AD na AD,

Pokles HDP na Y, — kratkodoba rovnovaha

Prolomeni inflacniho ocekavani — jeho pokles na o, — posun SAS na SAS2
Navrat zpét na potencialni produkt — bod E,
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B, SAS,

7%

3%~




Politika CB musi byt dostate¢né razantni
Nejde jen o to snizit celkové planované vydeje
HLAVNE ZLOMIT INFLACNI OCEKAVANI!!!

Vhodnost politika zavisi na typu tvorby ocekavani — vhodnost ve smyslu rychlosti
Miize dochazet ke krachum spolecnosti

Adaptivni ocekavani — cely proces bude trvat delsi dobu
Ekonomika bude vystavena delsi recesy

Racionalni ocekavani
Subjekty jsou s1 védomi ,.co se déje”“ — upravi sva inflacni ocekavani ryvchleji
2 y J

V tomto pripadé vhodny typ boje proti inflaci

Velice dulezita je kredibilita centralni banky



Gradualisticka metoda

Nejedna se o ,,agresivni® metodu — CB postupné zmény trokovych mer
Ekonomika neni vystavena takovému soku — tak hluboké recese

Prizptsobovaci proces je delsi

Skutecna inflace 7% - cil 3%

CB zvysi trokové sazby — ne tak razantneé jako v ,,cold-turkey“ posun AD na AD,
Vystup klesne na Y, - snizi se ocekavana inflace na 5% - posun SAS na SAS,
Navrat na potencialni produkt

Cil je 3% - CB provede dalsi zvyseni urokovych sazeb — posun AD na AD,

Pokles HDP na Y, — snizeni ocekavané inflace na 3% - posun SAS na SAS,

Cil je splnén nova makroekonomicky rovnovaha prijatelna pro CB je v bodé E,
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7% SAS,
5%, SAS,
3% SAS,

AD,




Opét zavisi na typu ocekavani
Gradualisticka metoda je vhodna v pripadé prevazujiciho adaptivniho ocekavani

V ekonomice neklesa tolik produkt a neroste v takové mire nezaméstnanost
Smlouvy o mzdach a cenach se postupnée upravuji

Mize byt problém s prolomenim inflacniho ocekavani

Racionalni ocekavani se zda byt lepsi pro CB pri lécbe inflace
Co kdyz chce CB zvysit HDP, bude mechanismus fungovat?

Nebude!!!

V pripadé existence pouze racionalniho ocekavani

Subjekty thned prizptsobi sva inflacni ocekavani

Ekonomika se kratkodobé nedostane mimo potencialni produkt
Pouze se zvysi cenovy hladina (tempo inflace)



Koeficient obétovani

Pro srovnani, ktera metoda je lepsi na boj s inflaci

Jedna se o kumulativni ztratu produktu ku snizené inflaci
Priklad:

Boj s inflaci trval ti1 obdobi (3 roky)

Kumulativné klesl produkt o 6%

Doslo ke snizeni inflace ze 7% na 3% - 4% body

Koeficient obétovani = 6/4=1,5

* VvV V),

Cim nizsi tim lepsi



Reakce na nabidkovou inflaci

CB musi brat v ivahu povahu soku — permanentni /prechodny — pozitivni/negativni
Zaujme jednu ze tiri moznosti, pri negativnim nabidkovém soku:

1) Potlaci rust miry inflace(restriktivni politika) — zvysi irokové sazby
2) Neutralni politiku — nezmeéni urokové sazby
3) Akomodacni politiku — snizi irokové sazby

Negativni sok — roste cenova hladina + klesa vystup ekonomiky
Firmy maji potize s odbytem — klesa vyroba — roste nezameéstnanost

CB — zakroci podle své reakcni funkce — zvedne trokové sazby
Posle ekonomiku do hlubsi recese — zvetsi negativni produkcéni mezeru



Negativni prechodny nabidkovy Sok

Docasné zvyseni cen ropy
Rychla dezinflacni politika mtze byt vhodna
Ekonomika se rychle vrati na svliy) potencialni produkt

Negativni permanentni nabidkovy sSok

Rust mezd vyssi, nez produktivita prace

Mozny dopad na produkcéni funkel zemeé — posun LAS
Dtvody k vyssi cenové hladiné pretrvavaji

CB bude obtizné ,,prolamovat® inflacni ocekavani



Restriktivni politika

Rovnovaha v bodé E;

Nastane negativni nabidkovy sok — posun SAS na SAS, — roste infla¢ni ocekavani
Produkt klesa na Y, a ocekavana inflace vzroste na 7%

Pokud CB zasahne — posune se agregatni poptavka AD na AD,

Produkt klesne na Y,

Po case se prolomi inflacni ocekavani a SAS se posune na SAS,

Novy bod rovnovahy E, — nova troven ocekdvané miry inflace 1%
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7%

3%/
1%




Neutralni politika

Rovnovaha v bodé E;

Dojde k negativnimu nabidkovému soku — posun SAS na SAS,
Kratkodoba rovnovaha pri vystupu Y,

CB nereaguje — nemeéni urokové sazby

Po urcité dobé se ekonomika vrati zpét do ptivodni rovnovahy E,

Problém:

Pokles mtize byt zna¢neé dlouhy (zalezi na typu soku)
V pripadé permanentniho Soku 1 nekolik let

Mize dojit k poklesu potencialniho vystupu

I LAS
S RN SAS,
X B, SAS,
3% !
§ AD,




Akomodacni politika

Rovnovaha v bodé E; — ocekavana inflace — 3%

Dojde k negativnimu nabidkovému soku — posun SAS na SAS, — ¢ = 7%
Klesa produkt, roste nezaméstnanost — mtize byt problém

CB akomoduje sok — snizi irokové sazby — napumpuje penize do systému
Posun AD na AD,

Navrat na potencialni produkt — nova makroekonomicka rovnovaha E,
Nova mira ocekavané inflace 7%

Problém:
Co kdyz dojde k dalsimu negativnimu nabidkovému soku (permanentni)?
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Hrozba vzniku inflac¢ni spiraly

7%

3%




